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Tableros Peruanos S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tableros Peruanos S.A. (una subsidiaria de
Fondo de Inversiones Diversificadas S.A.), que comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre de 2014 y 2013, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia con respecto a los estados financieros

2.

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y respecto a aquel control
interno que la Gerencia determine que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que no contengan errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas por el Consejo Directivo de la Junta de Decanos de Colegios
de Contadores Publicos del Pert para su aplicacion en el Per(. Tales normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
errores materiales, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar aquellos procedimientos de
auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de la aplicabilidad de las politicas contables utilizadas, y la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compafiia
privada del Reino Unido limitada por garantia, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad Unica e
independiente y legalmente separada. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembros puede verse en el sitio web www.deloitte.com/about.

" Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales
bajo el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino

Unido”
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5.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién
6.  Ennuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos materiales, la situacion financiera de Tableros Peruanos S.A. al 31 de diciembre de 2014 y

2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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TABLEROS PERUANOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto, a:
Terceros, neto
Entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar, entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar, neto
Existencias, neto
Activo por impuesto a las ganancias
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo, neto

Activos intangibles, neto

Total activos no corrientes

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Notas 2014 2013
S/.000 S/.000
5 1,225 1,692
6 9,727 13,868
7 112 226
2 2
8 2,565 2,859
9 24,984 26,563
24 1,840 1,601
165 339
40,620 47,150
10 77,922 79,209
294 368
78,216 79,577
118,836 126,727

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales a:
Terceros
Entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar, entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar
Deuda concursal

Total pasivos corrientes
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones financieras
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social emitido
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Notas 2014 2013
$/.000 $/.000

11 9,592 32,422
12 14,599 24,755
7 3,945 6,868
7 3,791 1,245
13 2,186 1,971
14 - 3,684
34,113 70,945
1 54,274 18,762
15 1,158 1,337
55,432 20,099
89,545 91,044

17
8,324 8,324
1,665 1,665
19,302 25,694
29,291 35,683
118,836 126,727
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TABLEROS PERUANQOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de ventas y distribucion
Gastos de administracion
Otros ingresos

Pérdida operativa

Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencia de cambio, neto

Pérdida antes de impuesto a las ganancias
Ingreso por Impuesto a las ganancias
Pérdida neta y resultado integral del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Notas 2014 2013
S/.000 S/.000
18 81,008 65,910
19 (63,366) (51,688)
17,642 14,222
20 (17,354) (16,413)
21 (4,635) (5,100)
2,185 1,544
(2,162) (5,747)
22 50 68
23 (3,996) (3,744)
3(a) (463) (2,782)
(6,571) (12,205)
24 179 2,668
(6,392) (9,537)
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TABLEROS PERUANOS S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Capital
social Reserva Resultados Total
emitido legal acumulados patrimonio
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Nota 17 (a) Nota 17 (b) Nota 17 (c)
SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2013 8,324 1,665 35,231 45,220
Resultado integral del ejercicio - - (9,537) (9,537)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 8,324 1,665 25,694 35,683
Resultado integral del ejercicio - - (6,392) (6,392)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 8,324 1,665 19,302 29,291

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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TABLEROS PERUANQOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

2014 2013
S/.000 S/.000
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobranzas a clientes 99,474 91,358
Otros cobros (pagos) de efectivo relativos a la actividad (1,202) 581
Pago a proveedores de bienes y servicios (90,660) (68,625)
Pago de remuneraciones y beneficios sociales (9,770) (12,488)
Pagos de tributos (2,655) (2,194)
Efectivo y equivalente de efectivo neto (utilizado en) procedente de las
actividades de operacion (4,813) 8,632
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedad, planta y equipo (3,731) (2,929)
Intereses cobrados 50 -
Compra de activos intangibles (57) (63)
Efectivo y equivalente de efectivo neto utilizado en las
actividades de inversién (3,738) (2,992)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obtencién de préstamos 38,058 -
Amortizacion de obligaciones financieras (22,830) (1,672)
Intereses pagados (3,460) (3,264)
Deuda concursal (3,684) (217)
Efectivo y equivalente de efectivo neto procedente de
(utilizado en) las actividades de financiamiento 8,084 (5,153)
(Disminucidn) aumento, neta de efectivo y equivalente de efectivo (467) 487
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 1,692 1,205
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al final de afio 1,225 1,692

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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TABLEROS PERUANOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en miles de nuevos soles (S/.000), excepto se indique lo contrario)

1.

INFORMACION GENERAL
(@) Antecedentes

Tableros Peruanos S.A. (en adelante la Compafiia), una subsidiaria de Fondo de Inversiones
Diversificadas S.A.-FODINSA, empresa domiciliada en el pais, que posee el 64.65% de las
acciones representativas de su capital social emitido, fue constituida en Per0 el 27 de julio de 1973
en la Provincia de Trujillo, Departamento de La Libertad.

(b) Constitucion y actividad econémica

Su actividad principal es la fabricacion de tableros aglomerados de particulas de materiales
lignocelulésicos principalmente de madera, bagazo de cafia de azlcar, con resina UF para ser
usados en remodelacién de oficinas y fabricacién de muebles entre otros.

La Compafiia forma parte de un grupo econémico compuesto por mas de 50 empresas, el mismo
que esté dividido en cuatro lineas de negocios: alimentos, cementos, papeles y cartones y
agroindustria.

(c) Aprobacion de estados financieros

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014, preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante NIIF), han sido autorizados por la Gerencia para su emision el 21 de abril de
2015, la que los someterd a consideracion de la Junta de Acreedores. La Gerencia de la Compafiia
considera que los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, que se incluyen en el
presente informe, seran aprobados por la Junta de Acreedores sin modificaciones.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, preparados de
conformidad con las NIIF, fueron formulados por la Gerencia el 15 de enero de 2014, los mismos se
encuentran pendientes de aprobacion por la Junta de Acreedores.

(d) Plan de reestructuracion

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Reestructuracion Patrimonial, el 14 de agosto de 1998 la
comision de Salida de Mercado del Instituto Nacional de Defensa de la Competencia y de la
Proteccion de la Propiedad Intelectual — INDECOPI, declar6 a la Compafiia en insolvencia. La
Junta de Acreedores celebrada el 21 de octubre de 1998, acordd la continuidad de la actividad de la
Compafiia, entrando en proceso de reestructuracion patrimonial, estableciendo un régimen de
administracion mixta, ratificando en sus funciones a la actual administracion. El 1 de diciembre de
1998 la Junta de Acreedores aprobd el Plan de Reestructuracion de la Compaiiia, el cual entr en
vigencia a partir de esa fecha y contemplaba un periodo de gracia que culminé el 31 de diciembre
2001.
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A continuacién se indica las propuestas que fueron contenidas en el Plan de Reestructuracién
vigente para cada una de las clases de crédito:

Clase 1 (acreedores financieros): formada principalmente por la deuda con el Interbank al inicio del
proceso. Esta deuda se pagd de acuerdo con lo establecido en cuotas mensuales venciendo la Gltima
en diciembre de 2008.

En mayo de 2006, Fondo de Inversiones Diversificadas S.A. empresa del Grupo Gloria, adquirio la
totalidad de las acreencias del Interbank, convirtiéndose en el principal acreedor de la Compaifiia.

Clase 2 (créditos laborales y tributarios). Esta deuda se pag6 de acuerdo con lo establecido en cuotas
mensuales venciendo la Gltima en diciembre de 2008.

Clase 3 (proveedores comerciales y acreencias menores): Esta deuda se pago6 en cuotas mensuales
de acuerdo con lo establecido, venciendo la ultima en diciembre de 2008. Segun acuerdo de la Junta
de Acreedores del 16 de abril de 2003 se aprueba un reajuste al Plan de Reestructuracién mediante
el cual, se pacta una tasa de interés del 5% anual, para las obligaciones generadas desde agosto de
1998 a marzo de 2003 y una tasa de interés del 8% anual para aquellas obligaciones generadas a
partir de abril de 2003. Adicionalmente, se definen los siguientes lineamientos:

(@) Subordinacién y/o capitalizacién de acreencias de accionistas y empresas relacionadas.

(b) No habré distribucién de dividendos hasta la finalizacion del Plan de Reestructuracion.

(c) Suspension de pagos de dieta de Directores durante el plazo del Plan. Se reconocera gastos de
transporte y viaticos hasta S/.150 por sesidn de directorio. Cualquier modificacion a este
monto debe ser aprobado por el Comité de Acreedores.

(d) En el cronograma de pagos de acreencias laborales las cuotas de pago incluyen los importes de
caracter contingente y judiciales de estos acreedores, los que se provisionaran hasta su
reconocimiento. En caso contrario, el Ultimo afio de pago de no existir reconocimientos sera
prorrateado entre los acreedores.

(e) Reversion del acuerdo de la Junta de Acreedores del 18 de marzo de 1999 para la fusion por
absorcion de Quimica del Oriente S.A.

Los intereses que genere la deuda concursal se cancelaran al finalizar el pago del total del capital de
dicha deuda.

Al 31 de diciembre de 2014, el total de la deuda concursal fue pagada.

2. BASES DE PREPARACION, PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
Las principales politicas contables aplicadas por la Compafiia en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacion. Estas politicas se han aplicado uniformemente en todos los
afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

(a) Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el International
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Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF), o por el
anterior Comité Permanente de Intepretacion (SIC) — adoptadas por el IASB. Para estos propdsitos
fue utilizada la base de costo historico. El costo historico se basa generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion dada por el intercambio de activos.

El valor razonable es el precio que seria recibido al vender un activo, o pagado al transferir un
pasivo en una transaccion organizada entre participantes del mercado en una fecha de medicion,
independientemente del hecho que dicho precio sea directamente observable o estimable por medio
de otra técnica de valuacion. En la estimacion del valor razonable de un activo o pasivo, la
Compaifiia considera las caracteristicas de dicho activo o pasivo en caso los participantes del
mercado quisieran considerarlas al momento de colocarles un precio a la fecha de medicién. El
valor razonable para propdsitos de medicion y/o revelacion en estos estados financieros separados
se determina sobre dicha base, a excepcion de las transacciones de arrendamiento (dentro del
alcance de la NIC 17), y las mediciones que tengan algunas similitudes al valor razonable pero no
sean valor razonable, tales como el valor realizable neto en la NIC 2, o valor en uso en la NIC 36.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la
Compaifiia, el que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los principios
y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB, vigentes al cierre de cada ejercicio.

Los estados financieros se presentan en miles de nuevos soles, excepto cuando se indique una
expresion monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 4.

(b) Traduccién de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafiia.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando el tipo de cambio
venta vigente a la fecha de las transacciones, o a la fecha de valuacion en el caso de que las partidas
sean revaluadas, publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (Nota 3).

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o pago de tales
transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre de afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales,
en el rubro Diferencia de cambio, neta.
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(c) Activos financieros

La Compaifiia clasifica a sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable a través de resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas
hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién de un activo
financiero depende del proposito para el cual se adquirié. La Gerencia determina la clasificacion de
sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la categoria préstamos y cuentas por
cobrar.

Las cuentas por cobrar y los préstamos se incluyen en cuentas por cobrar comerciales, cuentas por
cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar, respectivamente, en el estado de
situacion financiera.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera. Estos ltimos se clasifican como activos no corrientes.

Estos activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente
medidos al costo amortizado menos cualquier estimacién por deterioro.

(d) Deterioro de activo financiero

La Compafiia evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de
activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno 0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo
(un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos
futuros de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puedan ser
estimados confiablemente.

La evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupo de deudores
estan atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del
principal de sus deudas, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra u otro tipo de
reorganizacion financiera y cuando la informacion objetivamente observable, indica que se ha
producido una disminucién medible en el estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios
en los saldos vencidos o condiciones econdmicas que se correlacionan con incumplimientos.

En el caso de los préstamos y de las cuentas por cobrar, el monto de la pérdida se mide como la
diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo
estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han incurrido) descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro (como una mejora en el ratio crediticio del deudor), se reconoce en el estado de resultados
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.
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(e) Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIC 39, los pasivos financieros se clasifican, segun corresponda,
como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas y (ii) pasivos
financieros al costo amortizado. La Compariia determina la clasificacidn de sus pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia sélo
mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado.

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades
relacionadas, otras cuentas por pagar, deuda concursal y obligaciones financieras.

Todos pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valorizan a su costo amortizado. EI costo amortizado incorpora los costos directamente atribuidos a
la transaccion.

(f)  Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos,
otras inversiones de corto plazo altamente liquidas con vencimientos originales de tres meses o
menos.

() Existencias

Las existencias son reconocidas al costo o el valor neto de realizacion, el menor. El costo se
determina usando el método de promedio ponderado, excepto en el caso de las existencias por
recibir, que se determina usando el método de identificacion especifica. El costo de los productos
terminados y de los productos en proceso comprende el costo de la materia prima, mano de obra
directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion (sobre la base de capacidad normal)
gue se incurren en el proceso de industrializacion de los productos, y excluye los gastos de
financiamiento y las diferencias en cambio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos estimados para poner las existencias en condicion de venta y para realizar su
comercializacion. Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto
realizable, se constituye una estimacion para desvalorizacion de existencias con cargo a resultados
integrales del afio.

(h) Propiedades, plantay equipo

Los terrenos y edificios comprenden sustancialmente plantas, locales de ventas y oficinas. La cuenta
propiedades, planta y equipo se presenta al costo menos su depreciacion acumulada y, si las hubiere,
las pérdidas acumuladas por deterioro. El costo de un elemento de propiedades, planta y equipo
comprende su precio de compra o su costo de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de
compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner el activo en condiciones de
operacion como lo anticipa la Gerencia. El precio de compra o el costo de construccion
corresponden al total del importe pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion
entregada por adquirir el activo.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del activo fijo se capitalizan sélo cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados con el activo se generen para la Compafiia y
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el costo de estos activos se pueda medir confiablemente, caso contrario se imputan al costo de
produccién o gasto segln corresponda. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan al
costo de produccidn o al gasto, segun corresponda, en el periodo en el que éstos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de propiedades,
planta y equipo se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un
componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el
valor en libros del activo que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado y se presentan
como trabajos en curso. A su culminacion, el costo de estos activos se transfiere a su categoria
definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando no
se esperan beneficios econdmicos de su uso o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas por la
venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros
de los activos. Estas se incluyen en el estado de resultados integrales.

Mantenimientos y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los activos y
los costos de reacondicionamiento que se realizan periédicamente con el objeto de mantener la
capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los gastos de
mantenimientos mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo como un componente
separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en que se requerira el siguiente
mantenimiento mayor.

Depreciacion
Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los otros activos se calcula por el método de linea

recta para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida Gtil. Las vidas
atiles determinadas por rubro son como siguen:

Rubro Vida util en afios
Edificios y otras construcciones 33
Maquinarias y equipos 7a40
Unidades de transporte 20 (vehiculos menores)

5y 38 (vehiculos de trabajo)
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 10
(i) Activos intangibles

Costos de software

Los costos incurridos en la implantacion de programas de computo o las respectivas actualizaciones
son reconocidas como activos intangibles.

Los costos incurridos en la implantacion de software reconocidos como activos intangibles se
amortizan en el plazo de su vida atil estimada de cuatro afios.
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(j) Deterioro de activo no financiero

Los activos sujetos a depreciacion y/o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros podria no recuperarse.

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor valor entre el monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Los saldos en libros de activos no financieros
gue han sido objeto de provisiones por deterioro se revisan a cada fecha de reporte para verificar
posibles reversiones de dichas provisiones por deterioro.

(k) Contratos de arrendamiento
(k.1) Arrendamientos operativos

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo incluyendo prepagos (neto de cualquier incentivo
recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados integrales sobre la base del método de
linea recta en el periodo del arrendamiento.

(k.2) Arrendamientos financieros

Los arrendamientos de activos en los que la Compafiia asume sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el
valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se
obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacién por cuotas de
arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye el rubro obligaciones
financieras. El elemento de interés del costo financiero se trata como un costo de endeudamiento y
se reconoce un gasto en el estado de resultados integrales o se capitaliza durante el periodo del
arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés periddica constante sobre el saldo del
pasivo para cada periodo.

La depreciacion de los activos arrendados es calculada por el método lineal de acuerdo a la vida dtil
de los activos.

La vida util, valor residual, y método de depreciacion son revisados al final de cada periodo de
reporte. Cualquier cambio en estos estimados sera prospectivamente ajustado.

(I)  Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o asumida

como resultado de eventos pasados, es mas que probable que se requerira de la salida de recursos
para pagar la obligacion y el monto ha sido estimado confiablemente. No se reconoce provisiones
para futuras pérdidas operativas.

Las provisiones se reconocen al valor presente de los desembolsos esperados para cancelar la
obligacion utilizando tasas de interés antes de impuestos que reflejen la actual evaluacion del valor
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. Los incrementos en la provision
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debido al paso del tiempo son reconocidos como gastos por intereses en el estado de resultados
integrales.

(m) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las ganancias corriente y
el impuesto a las ganancias diferido. EI impuesto a las ganancias se reconoce en el estado de
resultados integrales, excepto cuando se relaciona a partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso, el impuesto a las ganancias también se reconoce directamente en el
patrimonio.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de reporte de la situacion financiera.
Periodicamente, la gerencia evalUa la posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totalidad usando el método del pasivo sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. Sin embargo, el impuesto a las ganancias
diferido no se contabiliza si se deriva del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no sea una combinacion de negocios que en el momento de la transaccidn no afecta
ni la ganancia o pérdida contable o tributaria. EI impuesto a las ganancias diferido se determina
usando tasas tributarias (y legislacién) que han sido promulgadas a la fecha de reporte de la
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a las ganancias diferido
activo se realice o el impuesto a las ganancias pasivo se pague.

Los impuestos a las ganancias diferidos activos sélo se reconocen en la medida de que sea probable
gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible de compensar los activos impositivos con el pasivo por impuestos corrientes
y cuando los impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria de la entidad gravada o de distintas entidades gravadas en donde exista
intencion de liquidar los saldos sobre bases netas.

(n) Beneficios a los trabajadores

(n.1) Participacion en las utilidades

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades
equivalente a 10% de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion tributaria
vigente.

(n.2) Gratificaciones

La Compaifiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de

las disposiciones legales vigentes en Per(. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio, respectivamente.
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(n.3) Compensacion por tiempo de servicios

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y noviembre de cada afio.
La compensacion por tiempo de servicios del personal es equivalente a una remuneracion vigente a
la fecha de su depdsito. La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectua
los depdsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

(o) Acciones comunes

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio cuando no existe obligacion de transferir
efectivo u otra clase de activos.

(p) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compafiia; se muestran neto de devoluciones, rebajas y
descuentos.

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable
gue beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios
especificos por cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. EI monto de los ingresos no
puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan
sido resueltas. La Compafiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de
cliente, de transaccién y condiciones especificas de cada acuerdo.

(p.1) Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha entregado los productos al
cliente y no existe ninguna obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos
por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en
el medio de transporte que designe o en el puerto de destino, de acuerdo con la condicién de venta
pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada. Asimismo, se
requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compafiia tenga
evidencia objetiva que se ha satisfecho todo el criterio de aceptacion. Con la entrega de los
productos se consideran transferidos los riesgos y beneficios asociados a esos bienes.

Las ventas son registradas en base al precio especificado en el documento de ventas, neto de
descuentos. La Gerencia emplea su experiencia en el negocio para estimarla la provision por
devolucidn de ventas.

(p.2) Ingreso por intereses

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo
transcurrido, usando el método de interés efectivo. Cuando un préstamo o cuenta por cobrar ha
sufrido desvalorizacion o deterioro, la Compafiia reduce el valor en libros a su valor recuperable,
siendo los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de interés original.
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(q) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de los inventarios vendidos se registra contra la ganancia o pérdida del periodo en el que se
reconozca los correspondientes ingresos de operacion. Los gastos se reconocen cuando ha surgido
un decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos
0 incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad, independientemente
del momento en que se paguen.

(r) Costo de endeudamiento

Los costos de endeudamiento generales y especificos directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion, produccion de activos calificados, los cuales son activos que necesariamente toman un
periodo sustancial para alcanzar su proposito de uso o venta (mayor a un afio), son agregados al
costo de dichos activos hasta que en dicho periodo los activos estén sustancialmente listos para su
propésito de uso o venta.

(s) Utilidad operativa

Se entiende como utilidad operativa el total de ingresos de actividades ordinarias menos el total de
costo de venta y los gastos de operacion.

(t) Pasivoy activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
mismos. Cuando la posibilidad de una salida de recursos para cubrir un pasivo contingente sea
remota, tal revelacion no es requerida.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes, seran reconocidas en los estados
financieros en el periodo en que ocurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando se determine
gue es probable gue se produzca una salida de recursos para cubrir el mencionado pasivo. Las
partidas tratadas como activos contingentes, seran reconocidas en los estados financieros en el
periodo en que se determine que es virtualmente seguro que se producird un ingreso de recursos,
respectivamente.

(u) Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas

(u.1) Nuevas NIIF e interpretaciones que no afectaron significativamente los montos reportados
y sus revelaciones en el afio actual y anterior

Las siguientes normas e interpretaciones y modificaciones a las normas existentes fueron publicadas
con aplicacién obligatoria para los periodos contables que comenzaron a partir del 1 de enero de
2014 o periodos subsecuentes, pero no fueron relevantes para las operaciones de la Compafiia:

- Modificaciones a las NI1F 10, NIIF 12 y NIC 27. La Compafiia ha revisado las
modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y a la NIC 27. Las modificaciones a la NIIF 10
proporcionan una definicion de entidad de inversion y requieren que una entidad que informa
cumpla con esta definicion, no con la intencién de consolidar sus subsidiarias, sino para medir
sus subsidiarias a valor razonable con cambios en los resultados en sus estados financieros
separados y consolidados.
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Para ser clasificada como entidad de inversion, una entidad que informa debe:

. Obtener fondos de uno 0 més inversionistas con el fin de proporcionarles servicios de
gestion de inversion;

. comprometerse con el inversionista a que el objetivo del negocio sea Unicamente la
inversion de fondos para obtener rendimientos por la apreciacion de capital, en los
ingresos de inversion o ambos y

o medir y evaluar el rendimiento de précticamente todas sus inversiones a valor razonable.

Se han realizado modificaciones significativas a la NIIF 12 y la NIC 27 con la finalidad de
introducir nuevos requerimientos de revelacion para las entidades de inversion.

En vista de que la Compafiia no es una entidad de inversion (segun el criterio establecido en la
NIIF 10 al 1 de enero de 2014), la aplicacion de las modificaciones no ha tenido impacto en
las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compaifiia, debido a
que la Compafiia no clasifica como entidad de inversion.

- Modificaciones a la NIC 32 Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros.
La Compaiiia ha revisado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos
Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en el presente afio. Dichas modificaciones
explican los requerimientos inherentes a la compensacion de activos financieros y pasivos
financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado: “actualmente, tiene
un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y “realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente”.

La Gerencia de la Compafiia ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos
financieros se encuentran dentro de la clasificacién de compensacidn, segun el criterio
establecido en las modificaciones y concluyd que la aplicacion de las modificaciones no ha
tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Activos No
Financieros. La Compafiia ha revisado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de
Importe Recuperable para Activos No Financieros por primera vez en el presente afio. Las
modificaciones a la NIC 36 omiten el requerimiento de revelar el importe recuperable de una
Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que la plusvalia u otros activos intangibles con
largas vidas Utiles habian sido asignados cuando no existia deterioro o reverso con respecto a
la UGE. Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de revelacion adicionales que
se aplican cuando se miden el importe recuperable de un activo o una UGE a valor razonable
menos los costos de disposicion. Estas nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor
razonable, suposiciones clave y técnicas de valoracion aplicadas, en conjuncion con la
revelacion requerida por la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable.

La Gerencia de la Compafiia ha evaluado si en sus activos no financieros hay UGEs medidas a
valor razonable menos los costos de disposicion y concluyd que la aplicacién de estas
modificaciones no ha tenido impacto en las revelaciones de los estados financieros de la
Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 39 Novacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de
Cobertura. La Compafiia ha revisado las modificaciones a la NIC 39 Novacién de Derivados
y Continuacion de la Contabilidad de Cobertura por primera vez en el presente afio. Las
modificaciones a la NIC 39 son mas flexibles con el requerimiento de descontinuar la
contabilidad de cobertura cuando un derivado, designado como instrumento de cobertura, es

-17 -
PDF impreso ¢l 6 de mayo de 2015


http://www.datosperu.org

novado bajo ciertas circunstancias. Las modificaciones, ademas, explican que cualquier
cambio al valor razonable de los derivados, designados como instrumento de cobertura,
producto de la novacion debe incluirse en la evaluacion y medicion de la efectividad de
cobertura.

En vista de que la Compafiia no tiene derivados que estén sujetos a la novacion, la aplicacion
de estas modificaciones no ha tenido impacto en las revelaciones o en los importes
reconocidos en los estados financieros de la Compafiia.

- CINIIF 21 Gravadmenes. La Compafiia reviso el CINIIF 21 Gravamenes por primera vez en el
presente afio. EI CINIIF 21 aborda el tema sobre cuando reconocer un pasivo para pagar un
gravamen. La interpretacion define un gravamen y especifica que el evento obligante que da
origen al pasivo es la actividad que permite el pago del gravamen, en conformidad con la
legislacion. La interpretacion proporciona indicaciones para saber como registrar diferentes
acuerdos en pagar un gravamen, en especial, explica que ni la compulsién econémica ni la
hipétesis de negocio en marcha implican que una entidad tenga la obligacion presente de
pagar un gravamen que se producira por operar en un periodo futuro.

En vista que la Compafiia no ha identificado gravamenes pendientes de reconocimiento, la
aplicacion de estas interpretaciones no tuvo impacto material en las revelaciones de los
importes reconocidos en los estados financieros de la Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficio Definidos: Aportacion de los empleados.
La Compaifiia ha revisado las modificaciones a la NIC 19 que explican como deberian
contabilizarse las aportaciones de los empleados o terceras partes que se encuentren
vinculadas a los servicios o planes de beneficio definidos, al tomar en consideracién si dichos
beneficios dependen del nimero de afios de servicio del empleado.

Para aportaciones independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los puede
reconocer como una reduccién en el servicio de costo en el periodo en el que se preste 0
atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de unidades de crédito
estimados, mientras que para los beneficios dependientes del nimero de afios de servicio, se
requiere que la entidad se los atribuya.

Efectiva para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2014, se
permite la aplicacion anticipada.

La Gerencia de la Compafiia considera que la aplicacion de estas modificaciones no ha tenido
impacto en las revelaciones o en los importes reconocidos en los estados financieros de la
Compaiiia.

- Mejoras anuales a las NI1F Ciclo 2010-2012. La Compaiiia ha revisado las mejoras anuales a
las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se encuentran
resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 2:(i) cambian las definiciones de “condiciones necesarias para la
irrevocabilidad de la concesion” y “condiciones de mercado” y (ii) afiaden definiciones para
“condiciones de rendimiento de la concesion” y “condiciones de servicio”, que anteriormente
se encontraban incluidas en la definicion de “condiciones de irrevocabilidad de la concesion”.
Las modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes para transacciones de pago basado en
acciones, en los que la fecha permitida es el 1 de julio de 2014 o posteriormente.
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Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacion contingente, clasificada como
un activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se informa,
independientemente de que sea un instrumento financiero dentro del alcance de la NIIF 9, de
la NIC 39, un activo o pasivo no financiero. Los cambios al valor razonable (que no se traten
de ajustes en el periodo de medicion) deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las
modificaciones a la NIIF 3 se encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que
la fecha de adquisicion sea el 1 de julio de 2014 o posteriormente.

Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la Gerencia
al aplicar los criterios de agregacion a los segmentos de operacion, incluyendo una descripcion
de los segmentos operativos afiadidos y los indicadores econdmicos evaluados para determinar
que los segmentos tengan “caracteristicas econdomicas similares” y (ii) explican que una
conciliacion del total de activos de segmentos sobre los que se debe informar, con relacion a
los activos de la entidad solo deberia entregarse si los activos del segmento se proporcionan,
de manera regular, al jefe operativo responsable de la toma de decisiones.

Las modificaciones a la base de las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que las dudas con
respecto a esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen
la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo, sin ninguna tasa de
interés establecida en los importes de factura sin descontar cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para entrar en
vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 omiten inconsistencias en la contabilidad de
depreciacion y amortizacion acumulada cuando se reevalla una partida de la propiedad, planta
y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas explican que el importe en libros
bruto se ajusta consistentemente a la revaluacion de importe en libros del activo y que la
amortizacién/depreciacién acumulada es la diferencia entre el importe en libros bruto y el
importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 explican que una entidad de la Gerencia que presta servicios
de personal clave de la Gerencia a la entidad que informa o a la controladora de la entidad que
informa son partes vinculadas a esta. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones de partes relacionadas los importes incurridos para el servicio pagado o
por pagar a la entidad de la Gerencia para proporcionar servicios de personal clave de la
Gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de compensacion.

Efectiva para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2014.

La Gerencia de la Compafiia considera que la aplicacion de estas modificaciones no ha tenido
impacto en las revelaciones o en los importes reconocidos en los estados financieros de la
Compafiia.

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013. Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011-
2013 incluyen algunas modificaciones a varias NIIF que se encuentran resumidas a
continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la norma no aplica a la contabilizacion para todo
tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcién de la cartera de
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
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financieros basados en su exposicidn aplica a todos los contratos que abarque el alcance y que
sean contabilizados segun la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con las
definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, ademas, puede requerirse la aplicacion de ambas normas. Por ello, una entidad
gue adquiera una propiedad de inversién debe decidir si:

(@ El'inmueble cumple con la definicion de propiedad de inversién establecida en la NIC
40y
(b) Latransaccion cumple con la definicion de combinacién de negocios segun la NIIF 3.

Efectiva para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2014.

La Gerencia de la Compafiia considera que la aplicacion de estas modificaciones no ha tenido
impacto en las revelaciones o en los importes reconocidos en los estados financieros de la
Compafiia.

(u.2) Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a la fecha de
presentacion de los estados financieros separados

Las siguientes normas e interpretaciones han sido publicadas con aplicacién para periodos que
comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados financieros:

- NIIF 9 Instrumentos Financieros. La NIIF 9, emitida en noviembre de 2009 incorporé
nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros. La NIIF 9 fue
posteriormente modificada en octubre de 2010 para incluir los requerimientos para la
clasificacién y medicién de pasivos financieros y para la baja en cuentas, y en noviembre de
2013, incluyé los nuevos requerimientos para la contabilidad de cobertura general. En julio de
2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9 principalmente para incluir: a)
requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones limitadas a los
requerimientos de clasificacion y medicion al introducir una categoria de medicion a “valor
razonable con cambios en otro resultado integral” (FVTOCI) para ciertos instrumentos
deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

° La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que se encuentren
dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion
se midan posteriormente al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente, los
instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. También se miden a valor razonable con cambios en otro resultado integral
los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocios cuyo objetivo se
cumpla al recolectar los flujos de efectivos contractuales y vender activos financieros y
que tengan términos contractuales del activo financiero producen, en fechas especificas,
flujos de efectivo que solo constituyen pagos del capital e intereses sobre el importe
principal pendiente. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9,
las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios
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posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para
negociar) en otro resultado integral, solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en ganancias o pérdidas.

. Con respecto a la medicién de los pasivos financieros que estan designados al valor
razonable con cambio en los resultados, la NIIF 9 requiere que el monto del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo de
crédito de ese pasivo sea reconocido en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral cree o aumente una disparidad contable en ganancias o pérdidas. Los
cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no
son reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas. Bajo la NIC 39, el monto total
del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado al valor razonable con
cambio en los resultados era reconocido en ganancias o pérdidas.

° Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, en oposicién al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. EI modelo de deterioro por
pérdida de crediticia requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas y sus cambios en estas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha en la que
se presente el informe para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no se necesita que ocurra un evento
crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. Los nuevos requerimientos generales para la contabilidad de cobertura mantienen los
tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura que, en la actualidad, se
encuentran disponibles en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones ideales para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras ideales para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion econdmica”. Ya no se
requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se afiadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de
gestion de riesgo de una entidad.

La NIIF 9 Instrumentos Financieros se aplican a periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2018. La Gerencia anticipa que la aplicacion de la NIIF 9 en el
futuro podria tener un impacto material en los importes sobre el que se informa con
relacion a los activos financieros y los pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo,
no resulta factible proporcionar un estimado razonable del efecto de la NIIF 9 hasta que
la Compafiia realice una revision detallada.

- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

En mayo de 2014, se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
utilizaran las entidades en la contabilidad de ingresos procedentes de contratos con los
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
relativas en la fecha en que entre en vigencia.
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El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso para
representar la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes, en un importe que
refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.

Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de rendimiento en el
contrato.

° Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o siempre que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o siempre que) se satisfaga una
obligacion de rendimiento, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios basado en
una obligacién de rendimiento particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos prescriptivos en la NIIF 15 para poder afrontar situaciones especificas. Ademas,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La NIIF 15 aplica a periodos anuales que comience en o después del 1 de enero de 2017. Se
permite la aplicacion anticipada. La Gerencia de la Compafiia estima que la aplicacion de la
NIIF 15, en el futuro, pueda tener un impacto material en los importes sobre los que se
informay las revelaciones de los estados financieros de la Compafiia. Sin embargo, no resulta
factible proporcionar un estimado razonable del efecto de esta norma hasta que la Compafiia
realice una revision detallada.

- Modificaciones a la NI1F 11 Acuerdos Conjuntos. Las modificaciones a la NIIF 11
proporcionan lineamientos para saber como contabilizar la adquisicion de una operacion
conjunta que constituya un negocio, segun la definicion de la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios. Especificamente, las modificaciones establecen que deberian aplicarse los
principios relevantes de contabilidad de negocios en la NIIF 3 y en otras normas (por ejemplo,
en la NIC 36 Deterioros de Activo, con respecto a la prueba de deterioro de una unidad
generadora de efectivo a la que se ha distribuido la plusvalia en una adquisicion de una
operacion conjunta). Deben utilizarse los mismos requerimientos para la formacién de una
operacion conjunta si, y solo si, un negocio existente se ve beneficiado en la operacion por una
de las partes que participen en ella.

También se requiere un operador conjunto para revelar la informacion de interés solicitada por
la NIIF 3 y otras normas de combinacion de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para periodos anuales que
comiencen el 1 de enero de 2016 o posteriormente. La Gerencia de la Compafiia estima que la
aplicacion de estas modificaciones a la norma no tendra un impacto material en los estados
financieros de la Compafiia, debido a que no ha realizado acuerdos conjuntos.

-22 -
PDF impreso ¢l 6 de mayo de 2015



- Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion. Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades
utilizar un método de depreciacion basado en el ingreso para partidas de propiedad, planta y
equipo. Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen presunciones legales que
afirman que el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién de un activo
intangible. Esta presuncion sélo puede ser debatida en las dos siguientes circunstancias:

(@) cuando se expresa el activo intangible como medida de ingreso o
(b) cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen el 1 de
enero de 2016 o posteriormente.

En la actualidad, la Compafiia usa el método de depreciacion de linea recta y la amortizacién
de la propiedad, planta, equipo y activos intangibles, respectivamente. La Gerencia de la
Compafiia considera que es el método mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios
econdmicos inherentes a los respectivos activos, por ello, la Gerencia de la Compafiia no
anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendra un impacto
material en los estados financieros de la Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras
Las modificaciones a la NIC16 y la NIC 41 definen el concepto de planta productora y
requieren que los activos bioldgicos que cumplan con esta definicion sean contabilizados
como propiedad, planta y equipo, de conformidad con la NIC 16, que reemplaza a la NIC 41.

Efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2016, se permite
la aplicacién anticipada. Estas modificaciones no son aplicables a la actividad econdmica de la
Compafiia.

- Modificaciones a la NIC 27 Estados Financieros Separados: Método de Participacion
Patrimonial en Estados Financieros Separados. Las enmiendas reincorporan el método
patrimonial como una opcién de contabilidad para las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una entidad.

Efectiva para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2016, se
permite la aplicacion anticipada. La Gerencia de la Compafiia estima que la aplicacion de estas
modificaciones a la norma podria tener un impacto material en los estados financieros de la
Compaifiia. Sin embargo, no resulta factible proporcionar un estimado razonable del efecto
hasta que la Compaiiia realice una revision detallada.
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3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia se componen de:

2014 2013
S/.000 S/.000

Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 1,225 1,692
Cuentas por cobrar comerciales, neto:

Terceros 9,727 13,868

Entidades relacionadas 112 226
Otras cuentas por cobrar, entidades relacionadas 2 2
Otras cuentas por cobrar, neto 345 421

11,411 16,209

Pasivos financieros
Al costo amortizado
Obligaciones financieras 63,866 51,184
Cuentas por pagar comerciales a:

Terceros 14,599 24,755

Entidades relacionadas 3,945 6,868
Otras cuentas por pagar, entidades relacionadas 3,791 1,245
Otras cuentas por pagar 2,002 1,547
Deuda concursal - 3,684

88,203 89,283

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. EI programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en su desempefio financiero.

La gestion de riesgos es llevada a cabo por la Direccion Corporativa de Finanzas. La Direccion
Corporativa de Finanzas gestiona la administracion general de riesgos en areas especificas, tales
como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y para la
inversion de los excedentes de liquidez asi como de riesgos financieros y ejerce supervision y
monitoreo periodico.
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(@) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia factura la venta local de sus productos principalmente en nuevos soles. El riesgo
de tipo de cambio surge de las cuentas por cobrar por ventas al exterior, cuentas por pagar
comerciales, de los préstamos otorgados/recibidos en ddlares estadounidenses a/de entidades
relacionadas y por las transacciones pasivas y endeudamiento con ciertas entidades financieras
que se mantienen en esa moneda. La Compafiia no utiliza instrumentos financieros derivados
para cubrir su exposicion al riesgo de tipo de cambio; sin embargo, tiene como objetivo
mantener una posicién neta que evite cualquier variacién significativa en el tipo de cambio.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se resumen como Sigue:

2014 2013
US$000 US$000
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 39 18
Cuentas por cobrar comerciales, neto 131 983
Otras cuentas por cobrar, neto 13 11
Total 183 1,012
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales 1,724 4,869
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,320 2,297
Otras cuentas por pagar 9 32
Obligaciones financieras 41 3,233
Total 3,094 10,431
Posicién pasiva, neta (2,911) (9,419)

Los saldos en moneda extranjera (d6lares estadounidenses) se convierten a la moneda
funcional a los tipos de cambio del mercado libre que publica la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de cambio venta / compra del mercado
libre para las transacciones en ddlares estadounidenses fue de S/.2.989 / S/.2.981,
respectivamente, (S/.2.796 / S/.2.794 al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha registrado ganancias por diferencia de cambio
por (en miles) S/.1,620 (en miles S/.1,374 en 2013) y pérdidas por diferencia de cambio por
(en miles) S/.2,083 (en miles S/.4,156 en 2013), cuyo importe neto se incluye en diferencia de
cambio, neta, en el estado de resultados integrales.

Si al 31 de diciembre de 2014, el nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado en 5% con
relacion al délar estadounidense, con todas las otras variables mantenidas constantes, la
utilidad después de impuestos por el afio habria aumentado/disminuido en (en miles) S/.305
(en miles S/.922 en 2013) principalmente como resultado de las ganancias/pérdidas de cambio
en las obligaciones financieras y las cuentas por pagar comerciales que se mantienen en dolares
estadounidenses.
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(i) Riesgo de precios

La Compafiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios de
materias primas necesarias para la produccion, los mismos que son cubiertos a través de
negociaciones corporativas del Grupo econémico al cual pertenece, con los proveedores
correspondientes. Con respecto a los precios de los productos a comercializar durante 2014 y
2013 no se han presentado variaciones significativas en los precios de los principales
productos, la Gerencia no espera gue estos varien de manera desfavorable en forma
significativa en el futuro.

(iii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge principalmente de sus obligaciones
financieras a largo plazo. Las obligaciones financieras a tasas variables exponen a la Compariia
al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Las obligaciones financieras a tasas fijas
exponen a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus obligaciones
financieras.

La politica de la Compafiia es mantener financiamientos principalmente a tasas de interés fijas.
Al respecto, la Gerencia de la Compafiia considera que el riesgo del valor razonable de tasas de
interés no es significativo debido a que las tasas de interés de sus contratos de financiamiento no
difieren significativamente de la tasa de interés de mercado que se encuentra disponible para la
Compafiia para instrumentos financieros similares.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el total del endeudamiento de corto y largo plazo ha sido
pactado a tasa fija.

(b) Riesgo crediticio

El riesgo de crédito de la Compafiia se origina en el efectivo, equivalente de efectivo y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye
principalmente los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y a entidades
relacionadas.

El area de créditos y cobranzas evalUa la calidad crediticia de los clientes, tomando en
consideracion su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores, se establecen limites de
crédito individuales sobre la base de las calificaciones internas. El uso de los limites de crédito se
monitorea con regularidad.

La Gerencia considera que la Compafiia no tiene riesgo crediticio significativo sobre las cuentas por
cobrar comerciales a terceros y a entidades relacionadas, debido a que tienen periodos de cobro de
41 dias y 147 dias al 31 de diciembre de 2014, respectivamente (60 dias y 275 dias, al 31 de
diciembre de 2013, respectivamente), no habiéndose presentado problemas significativos de
incobrabilidad.

La Compaifiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio, establece
politicas de crédito conservadoras y evalla constantemente las condiciones existentes en el mercado
en el que opera. En consecuencia, la Compafiia no prevé pérdidas significativas que surjan de este
riesgo. Riesgos de concentracion de crédito pueden surgir de las colocaciones de excedentes de
liquidez para tal fin, la Compafiia tiene como politica distribuir sus dep6sitos entre diferentes
instituciones financieras al finalizar las operaciones diarias.
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Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafiia no mantuvo
concentraciones de riesgo de crédito significativo con respecto al monto de sus activos monetarios
brutos.

(c) Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad principal de la administracion del riesgo de liquidez, la cual ha
establecido politicas y procedimientos en cuanto al endeudamiento a corto, mediano y largo plazo.
La Compafiia administra el riesgo de liquidez mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los
vencimientos de sus activos y pasivos financieros.

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de efectivo y equivalentes de efectivo suficiente
para cubrir un porcentaje razonable de sus egresos proyectados.

A continuacion se presenta un analisis de los activos y pasivos financieros de la Compafiia
clasificados segun su vencimiento, considerando el periodo restante para llegar a ese vencimiento en
la fecha del estado de situacion financiera:

Menos de Entre 1 Entre 2
1 afo y 2 afios y 5 afios Total
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Al 31 de diciembre de 2014
Efectivo y equivalente de efectivo 1,225 - - 1,225
Cuentas por cobrar comerciales, terceros 9,727 - - 9,727
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 114 - - 114
Otras cuentas por cobrar 345 - - 345
11,411 - - 11,411
Al 31 de diciembre de 2013
Efectivo y equivalente de efectivo 1,692 - - 1,692
Cuentas por cobrar comerciales, terceros 13,868 - - 13,868
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 228 - - 228
Otras cuentas por cobrar 421 - - 421
16,209 - - 16,209
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Menos de Entre 1 Entre 2

1 afio y 2 afios y 5 afios Total
$/.000 S/.000 S/.000 $/.000
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financieras 9,592 38,483 15,791 63,866
Cuentas por pagar comerciales, terceros 14,599 - - 14,599
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7,736 - - 7,736
Otras cuentas por pagar 2,002 - - 2,002
33,929 38,483 15,791 88,203
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras 32,422 11,152 7,610 51,184
Cuentas por pagar comerciales, terceros 24,755 - - 24,755
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8,113 - - 8,113
Deuda concursal 3,684 - - 3,684
Otras cuentas por pagar 1,547 - - 1,547
70,521 11,152 7,610 89,283

La Gerencia administra el riesgo asociado con los importes incluidos en cada una de las categorias
mencionadas anteriormente, los cuales incluyen monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos
de sus activos y pasivos financieros en todo momento, asi como también solventar su capital de
trabajo con los flujos de efectivo proveniente de sus actividades de operaciones.

(d) Administracion del riesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresas en marcha con el prop6sito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaifiia evalUa su ratio de apalancamiento usando la relacion deuda total (deuda total
comprende el total pasivos de la Compafiia excepto los pasivos por impuestos a las ganancias
diferido) con patrimonio.

El ratio de apalancamiento fue como sigue:

2014 2013

S/.000 S/.000
Deuda total (a) 88,387 89,707
Total patrimonio (b) 29,291 35,683
Ratio de apalancamiento (a) / (b) 3.02 2.51

(e) Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

La Compafiia no mantiene activos y pasivos financieros medidos a su valor razonable. La Compafiia
considera que los valores en libros del efectivo, equivalente de efectivo y de las cuentas por cobrar
corrientes son similares a sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo. El valor
razonable de los pasivos financieros a tasa fija (Nota 11) para efectos de revelacion, se estima
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descontando los flujos de efectivo contractuales futuros a la tasa de interés vigente en el mercado y
que esta disponible para la Compafiia para instrumentos financieros similares.

Adicionalmente, para propdsitos de reporte financiero, las mediciones de valor razonable se
categorizan en tres niveles; dependiendo del grado en la que la informacidn para las mediciones de
valor razonable sean observables, y la significatividad de los mismos a la medicion del valor
razonable en su totalidad, segln se describe a continuacion:

Nivel 1: La informacion son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los cuales puede acceder la Compafiia a la fecha de medicion.

Nivel 2: La informacidn es distinta a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, los cuales son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: La informacion es no observable para el activo o pasivo.

4. ESTIMADOS Y SUPUESTOS CONTABLE CRITICOS

La preparacion de estados financieros de acuerdo con la NIIF requiere que la Gerencia utilice
juicios, estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la
exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros asi como los
montos reportados de ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las estimaciones contables, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas
en los estados financieros. La Gerencia de la Compafiia no espera que las variaciones, si las hubiera,
tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y
pasivos reportados y los juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables se presentan a
continuacion:

(a) Vida util y valor recuperable de las propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se deprecian sistematicamente a través de su vida Gtil menos su
valor residual, que debe ser revisada al final de cada afio financiero. Un cambio en la vida til se
contabiliza prospectivamente como un cambio en el estimado contable. La Compafiia contrata a

peritos independientes para revisar periddicamente sus vidas Utiles y su valor recuperable de sus

activos.

(b) Revision de valores en libros y estimacion para deterioro
La Compaifiia evalUa de forma anual si un activo permanente requiere de una estimacion por
deterioro de acuerdo con la politica contable expuesta en la Nota 2 (d). Esta determinacion requiere

de uso de juicio profesional por parte de la Gerencia para analizar los indicadores de deterioro asi
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como en la determinacion del valor en uso. En este Ultimo caso se requiere la aplicacion de juicio en
la elaboracidn de flujos de caja futuros que incluye la proyeccion del nivel de operaciones futuras de
la Compafiia, proyeccion de factores econdmicos que afectan sus ingresos y costos, asi como la
determinacion de la tasa de descuento a ser aplicada a este flujo.

(c) Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes
de tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro. La Compafiia
reconoce pasivos por las observaciones en auditorias tributarias cuando corresponde el pago de
impuestos adicionales, las diferencias impactan al impuesto a las ganancias corriente y diferido
activo y pasivo en el periodo en el que se determina este hecho.

(d) Reconocimiento de ingresos

Los clientes tienen derecho de retornar los bienes adquiridos si se encuentran insatisfechos. La
Compafiia considera, en base a su experiencia en ventas similares un ratio de insatisfaccion que no
excede el 2% de las ventas. La Compariia posee, de este modo, los ingresos reconocidos con la
correspondiente provisién contra el ingreso por las devoluciones estimadas.

5. EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo, se compone de lo siguiente:

2014 2013

S/.000 S/.000
Efectivo en caja y bancos (a) 895 752
Depdsitos a plazo (b) 330 940
1,225 1,692

(@) Efectivo en caja y bancos comprende principalmente las cuentas corrientes bancarias y
corresponden a saldos en bancos locales, en nuevos soles y délares estadounidenses, y son de
libre disponibilidad.

(b) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el dep6sito a plazo corresponde a fondos que la Compafiia
mantiene en un banco local, el cual devenga un interés a una tasa efectiva anual de 3.90% y
3.80%, respectivamente, y tienen vencimientos entre 1y 30 dias.
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

Las cuentas por cobrar comerciales se componen de lo siguiente:

2014 2013

S/.000 S/.000
Facturas 4,338 6,561
Letras 5,956 7,738
Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar (567) (431)
9,727 13,868

Las cuentas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, no tienen garantias especificas, y
no generan intereses.

El periodo promedio de crédito otorgado a los clientes nacionales es 60 dias, y para clientes de
exportacion hasta 90 dias. Una vez transcurridos los plazos antes indicados, los saldos vencidos
generan intereses de mercado.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar vigentes por (en miles)
S/.7,628 (S/.11,352 al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales vencidas pero
no deterioradas por (en miles) S/.2,099 (en miles S/.2, 516 al 31 de diciembre de 2013) ya que estan
relacionadas con clientes por los se ha determinado sobre la base de informacion historica que no
reflejan indices de incumplimiento. La antigiiedad de dichas cuentas por cobrar comerciales es el

siguiente:
2014 2013
S/.000 S/.000
Vencidas hasta 30 dias 1,159 1,115
Vencidas de 30 hasta 360 dias 442 1,386
Vencidas a mas de 360 dias 498 15
2,099 2,516

Las cuentas por cobrar deterioradas principalmente se relacionan con clientes que atraviesan
dificultades econdmicas.
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El movimiento de la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:

2014 2013
S/.000 S/.000
Saldo iniciales 431 337
Aumento (Nota 21) 137 96
Castigos y/o recuperos (D) (2)
567 431

Saldo final

En el proceso de estimacidn para deterioro de cuentas por cobrar, la Gerencia evalla las condiciones
del mercado y realiza un analisis sobre la antigiiedad de las cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre
de 2014, la exposicion maxima al riesgo de crédito es el valor en libros de cada clase de cuenta por
cobrar las cuales ascienden a (en miles) S/.10,294 (en miles S/.14,299 al 31 de diciembre de 2013).

La Gerencia considera que los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la
estimacion por deterioro son similares en sus valores razonables debido a su vencimiento corriente.
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7.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

(@) El saldo de las cuentas por cobrar y por pagar se resume como sigue:

2014 2013
S/.000 S/.000
Por cobrar comerciales:
Trupal S.A. (2) 29 83
Yura S.A. (2) - 91
Cal & Cemento Sur S.A. (2) 3
Concretos Supermix S.A. (2) 14 3
Gloria S.A. (2) 49 14
Deprodeca S.A.(2) 12 -
Racionalizacion Empresarial S.A. (2) 5 35
112 226

Por pagar comerciales:
Fondo de Inversiones Diversificadas S.A. (1) 6 144
Trupal S.A. (2) 253 1,470
Industrias Cachimayo S.A. (2) 2 2
Casa Grande S.A.A. (2) 929 838
Cartavio S.A.A. (2) 1,260 371
Agroindustrias San Jacinto S.A.A. (2) 411 2,359
Gloria S.A. (2) 733 871
Deprodeca S.A.C. (2) 15 13
Racionalizacion Empresarial S.A. (2) 287 746
Centro de Sistemas y Negocios S.A. (2) 42 50
Pil Andina S.A.(2) 6 -
lllapu Energy S.A.(2) 1 -
Centro Papelero S.A. (2) - 4

3,945 6,368
Otras cuentas por pagar :
Fondo de Inversiones Diversificadas S.A. (1) 32 239
Trupal S.A. (2) 2,747 36
Gloria Foods - JORBSA (2) 42 -
Casa Grande S.AA. (2) 970 970

3,791 1,245

(1) Matriz
(2) Relacionada

Los saldos por cobrar y por pagar a empresas relacionadas no tienen vencimiento especifico, no
generan intereses y no tienen garantias especificas.

La Cuenta por Pagar a Trupal S.A. comprende un préstamo recibido de la entidad relacionada que
fue destinado al pago de la deuda concursal de esta relacionada en 2014.
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(b)  Las principales transacciones entre la Compafiia y sus entidades relacionadas fueron como sigue:

Fondo de Inversiones Diversificadas S.A. (1)

Industrias Cachimayo S.A. (2)
Racionalizacion Empresarial S.A. (2)
Casa Grande S.AA. (2)
Agroindustrias San Jacinto S.A.A. (2)
Gloria S.A.(2)

Centro de Sistemas y Negocios S.A.(2)
Cartavio S.A.A.(2)

Trupal S.A.(2)

Logistica del Pacifico S.A.C.(2)

Yura S.A.(2)

Deprodeca S.A.C.(2)

Pil Andina S.A.(2)

Cal & Cemento Sur S.A.(2)
Concretos Supermix S.A.(2)

Gloria Foods JORB S.A. (2)
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Venta de
bienes y servicios

Compra de
bienes y servicios

Préstamos recibidos

Intereses por préstamos recibidos

2014 2014 2013 2014 2013
S1.000 S7.000 S1.000 $7.000 S/.000 $7.000
- - - - - - 8 11
6 - - - - - - -
7 27 253 354 - - - -
- - - 199 - - - -
- - 717 1,593 - - - -
42 12 27 326 - - - -
- - 68 58 - - - -
- - 850 135 - - -
74 92 1,426 1,415 939 1,460 1 3
8 54 - - - - -
51 236 - 8 - - - -
11 17 21 - - - - -
- - - 6 - - -
2 21 - - - - -
48 26 - - - - - -
- - - - 42 - - -
249 485 3,362 4,094 981 1,460 9 14
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(¢) Remuneracién al personal clave

Las remuneraciones pagadas al personal clave en 2014 ascienden a (en miles) S/.564 (en miles
S/.1,072 en 2013). La Compafiia no otorga beneficios de largo plazo a sus Directores ni a su
Gerencia clave.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Las otras cuentas por cobrar se componen de lo siguiente:

2014 2013

S/.000 S/.000
Crédito por impuesto general a las ventas (a) 2,220 2,440
Préstamos al personal 104 200
Préstamos a terceros 132 138
Diversas 310 282
Total 2,766 3,060
Estimacion para deterioro de otras cuentas por cobrar (201) (201)
2,565 2,859

(@) El crédito por impuesto General a las Venta (IGV), corresponde al saldo a favor de dicho
impuesto, pagado en la adquisicién de bienes y servicios. Las Compafiia estima que recuperara
dicho crédito con el IGV resultante de la venta de bienes gravados con el referido impuesto, en
el corto plazo.

Las otras cuentas por cobrar no tienen garantias especificas y no devengan intereses.
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9. EXISTENCIAS, NETO

Las existencias se componen de lo siguiente:

2014 2013
S/.000 S/.000
Mercaderias 267 191
Productos terminados 8,877 7,768
Productos en proceso 3,447 3,490
Materias primas 5,072 8,285
Suministros diversos 7,127 6,653
Existencias por recibir 681 663
25,471 27,050
Estimacion para desvalorizacion de existencias (487) (487)
24,984 26,563

La Gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.

El movimiento en la estimacion para desvalorizacion de inventarios fue como sigue:

2014 2013

S/.000 S/.000
Saldo inicial 487 371
Aumento (Nota 21) - 116
Saldo final 487 487

La estimacidn para desvalorizacion de inventarios ha sido determinada sobre la base de informes
técnicos por la jefatura del area de mantenimiento y en opinion de la Gerencia, esta estimacién
cubre adecuadamente el riesgo de desvalorizacion al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
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10.

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO, NETO

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento en el costo y en depreciacién acumulada de propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

COSTO:
Saldos al 1 de enero de 2013

Adiciones
Otros cambios
Transferencias

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Adiciones
Otros cambios
Ajustes
Transferencias

Saldos al 31 de diciembre de 2014

DEPRECIACION ACUMULADA:

Saldo al 1 de enero de 2013
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Ajustes

Adiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2014

COSTO NETO:
Al 31 de diciembre de 2014

Al 31 de diciembre de 2013
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Edificios, planta

y otras construc- Magquinaria 'y Unidades de Muebles y Equipos Trabajos en Unidades por
Terrenos ciones equipo transporte enseres diversos curso recibir Total
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
3,532 7,479 87,783 3,453 499 5,119 867 618 109,350
- - 91 12 - - 10,491 - 10,594
- - - (117) - - - - (117)
3 10 9,394 287 27 227 (9,375) (573) -
3,535 7,489 97,268 3,635 526 5,346 1,983 45 119,827
- - 116 - - - 3,731 - 3,847
- 59 165 3 7 68 (302) - -
- 1) 86 (86) - 1,368 (1,323) (45) (1)
- 72 725 86 - 119 (1,002) - -
3,535 7,619 98,360 3,638 533 6,901 3,087 - 123,673
- 3,709 26,456 1,823 314 3,403 - - 35,705
- 250 4,108 267 30 258 - - 4,913
- 3,959 30,564 2,090 344 3,661 - - 40,618
- - 229 (145) - (84) - - -
232 4,444 205 32 220 - - 5,133
- 4,191 35,237 2,150 376 3,797 - - 45,751
3,535 3,428 63,123 1,488 157 3,104 3,087 - 77,922
3,535 3,530 66,704 1,545 182 1,685 1,983 45 79,209
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El gasto por depreciacién por los afios terminados el 31 de diciembre se ha distribuido en el estado

de resultados como sigue:

2014 2013

S/.000 S/.000
Costo de produccion (Nota 19) 4,961 4,733
Gastos de ventas y distribucion (Nota 20) 122 110
Gastos de administracion (Nota 21) 50 70
5,133 4,913

(@) Al 31 dediciembre de 2014 y 2013, propiedades, planta y equipo incluye un monto de (en
miles) S/.71,817 (en miles S/.71,701 al 31 de diciembre de 2013), adquiridos bajo contrato de
arrendamiento financiero (Nota 11). La depreciacion acumulada es de (en miles) S/.27,725 (en
miles S/.24,736 en 2013). La opcion de compra, efectiva al vencimiento del respectivo

contrato es por monto de (en miles) S/.34.

Los activos bajo arrendamiento financiero y otros contratos de alquiler con opcion de compra
se encuentran gravados como garantia de los arrendamientos financieros respectivos y de las

obligaciones asumidas en los contratos de alquiler con opcion de compra.

(b) La Compafiia mantiene seguros vigente sobre sus principales activos, de conformidad con las

politicas establecidas por la Gerencia.
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11.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras se componen de lo siguiente:

Importe
Clase de Garantia Tasa de autorizado Total Corriente No corriente
Nombre de los acreedores obligacion otorgada interés Vencimiento y utilizado 2014 2013 2014 2013 2014 2013
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Préstamos
Banco de Crédito del Perd Pagarés Ninguna 7.85% 2014 S/. 5,600,000 - 5,600 - 5,600 - -
Banco de Crédito del Perd Pagaré Ninguna 7.65% 2014 $/.800,000 - 800 - 800 - -
Banco de Crédito del Pert Pagaré Ninguna 6.70% 2015 S/. 900,000 900 - 900 - - -
Banco de Crédito del Per( Pagaré Ninguna 7.20% 2015 S/. 304,000 304 - 304 - - -
Banco de Crédito del Pert Pagaré Ninguna 6.99% 2015 S/. 800,000 800 - 800 - - -
Banco de Crédito del Pert Pagaré Ninguna 6.85% 2015 S/. 800,000 800 - 800 - - -
Banco Interbank Pagaré Ninguna 6.40% 2016 S/. 5,900,000 3,515 5,088 2,409 1,573 1,106 3,515
Banco Interbank Pagaré Ninguna 7.20% 2014 S/. 815,000 - 815 - 815 - -
Banco Santander Pagaré Ninguna 7.50% 2014 S/. 982,000 - 982 - 982 - -
Banco Santander Pagaré Ninguna 6.97% 2014 S/. 380,000 - 380 - 380 - -
Banco Santander Pagaré Ninguna 5.66% 2014 US$ 123,957 - 347 - 347 - -
Banco Santander Pagaré Ninguna 4.13% 2014 US $3°000,000 - 8,388 - 8,388 - -
Banco HSBC Pagaré Ninguna 8.55% 2014 S/. 2,800,000 - 2,800 - 2,800 - -
Banco Santander Pagaré Ninguna 7.47% 2015 $/.300,000 300 - 300 - - -
Banco Santander Pagaré Ninguna 7.50% 2015 $/.600,000 600 - 600 - - -
Banco Itau Pagaré Ninguna 4.99% 2016 S/34°026,000 34,026 - - - 34,026 -
41,245 25,200 6,113 21,685 35,132 3,515
Obligaciones por arrendamientos
financieros
Banco Interbank Leasing Ninguna 10.15% 2014 $/.137,879 - 32 - 32 - -
Banco Interbank Leasing Ninguna 10.15% 2015 S/.3,870,549 647 1,614 647 967 - 647
Banco Interbank Leasing Ninguna 10.15% 2015 S/.4,036,978 675 1,683 675 1,008 - 675
Banco Interbank Leaseback Ninguna 5.15% 2015 US$199,000 123 304 123 189 - 115
Banco de Crédito del Perd Leasing Ninguna 7.98% 2015 S/.28,497,316 11,509 12,677 959 7,630 10,550 5,047
Banco de Crédito del Pert Leasing Ninguna 7.45% 2019 S/. 8,457,718 8,458 7,554 118 - 8,340 7,554
Banco HSBC Leaseback Ninguna 8.00% 2016 S/.5,541,669 1,209 2,096 957 887 252 1,209
22,621 25,960 3,479 10,713 19,142 15,247
Otros
Sobregiros bancarios - 24 24 -
- 24 - 24 - -
63,866 51,184 9,592 32,422 54,274 18,762
-39-
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El vencimiento de las obligaciones financieras es como sigue:

2014
2015
2016 a 2019

2014 2013
S/.000 S/.000
- 32,422
9,592 11,153
54,274 7,609
63,866 51,184

El valor presente de los pagos por arrendamiento financiero incluido en las obligaciones financieras

es como sigue:

Hasta 1 afio
Entre 1 a 5 afios

Total a pagar incluyendo cargo financiero

Cargos financieros por aplicar a
resultados de ejercicios futuros

Total

El valor razonable de las obligaciones financieras es como sigue:

Costo de la deuda

2014 2013
S/.000 S/.000
4,606 11,299
23,807 17,734
28,413 29,033
(5,792) (3,073)
22,621 25,960

Valor razonable

2014 2013 2014 2013

S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
Pagarés y sobregiro 41,245 25,224 43,558 25,083
Arrendamiento financiero 22,621 25,960 23,433 26,400
63,866 51,184 66,991 51,483

Al 31 de diciembre de 2014, los valores razonables se basan en los flujos de caja descontados
empleando las tasas de interés de 5.61% y 2.47% en nuevos soles y délares estadounidenses,
respectivamente (5.41% y 2.38% en nuevos soles y délares estadounidenses, respectivamente al 31

de diciembre de 2013).

Estos valores razonables estarian calificados como Nivel 3 debido a que la medicion corresponde a

variables que no son basadas en datos del mercado observables.
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Las cuentas por pagar comerciales se componen de lo siguiente:

2014 2013
S/.000 S/.000
Facturas 11,747 21,359
Provisiones 2,852 3,396
14,599 24,755

Las cuentas por pagar comerciales estan denominadas en nuevos soles y dolares, son de
vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen garantias especificas.

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las otras cuentas por pagar se componen de lo siguiente:

2014 2013

S/.000 S/.000
Vacaciones 933 860
Intereses 486 309
Aportes previsionales y de seguridad social 224 269
Compensacién por tiempo de servicios 193 121
Tributos por pagar 184 155
Participaciones 54 2
Otros 112 255
2,186 1,971

14. DEUDA CONCURSAL

En el afio 2014, la deuda concursal fue cancelada por la Compafiia en su totalidad. El saldo que se
mantenia a diciembre de 2013 (en miles S/.3,684) corresponde a la deuda refinanciada a través del
reajuste al Plan de Reestructuracién Patrimonial, con las siguientes premisas:

(@) Horizonte de pago de 8 afios contados a partir del 31 de agosto de 2003 para la deuda
estructural incluida cuota ballom de intereses (2003-2010). Los intereses devengados a partir
del 14 de agosto de 1998, se pagaran después de la cancelacién de la deuda acreditada en
INDECORPI.

(b) Actualizacion de intereses de deuda estructural y corrida desde agosto de 1998 al 31 de marzo
de 2003 a una tasa efectiva anual a todo costo del 5%.

(c) Aplicacién de una tasa de interés efectiva anual a todo costo del 8% para deuda estructural a
partir de abril de 2003.
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15.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

El impuesto a las ganancias diferido resulta de las siguientes partidas temporales:

2014 2013

S/.000 S/.000
Diferencias en activos fijos (costo y depreciacion) 5,975 5,970
Diferencias en activos intangibles (201) (70)
Vacaciones (933) (943)
Deterioro para desvalorizacion de existencias (487) (487)
Otras estimaciones (19) (12)

4,335 4,458

Tasa 26.71% 30.00%
Impuesto diferido acreedor 1,158 1,337

Por los afios terminados el 31 de diciembre, el movimiento de la cuenta impuesto a las ganancias

diferido acreedor fue como sigue:

Saldos Cargo a Ajuste por Saldos
iniciales resultados cambio de tasa finales
S/.000 S/.000 S/.000 S/.000
2014
Diferencias en activos fijos (costo y depreciacion) 1,791 2 (189) 1,604
Diferencias en activos intangibles (21) (39) 8 (52)
Vacaciones (283) 3 19 (261)
Deterioro para desvalorizacion de inventarios (146) - 19 (227)
Otras estimaciones 4) (2) - (6)
1,337 (36) (143) 1,158
Saldos Cargo a Saldos
iniciales resultados finales
S/.000 S/.000 S/.000
2013
Diferencias en activos fijos (costo y depreciacion) 4,433 (2,642) 1,791
Diferencias en activos intangibles (10) (11) (21)
Vacaciones (141) (142) (283)
Deterioro para desvalorizacion de inventarios (93) (53) (146)
Otras estimaciones (184) 180 (4)
4,005 (2,668) 1,337
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17.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con la legislacion vigente, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia es del 10% de la renta neta.

Dado que en el 2014 y 2013 la Compafiia obtuvo pérdida tributaria, no provision6 en favor de sus
trabajadores participacion alguna.

PATRIMONIO

(a) Capital social emitido

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el capital social emitido esta representado por 7,934,843
acciones comunes, de S/.1.00 de valor nominal cada una, autorizadas, emitidas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se encuentra pendiente de suscripcion 388,807 acciones
comunes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Participacion individual en el capital (en %0): Accionistas Participacion
N° %

Hasta 5 6 14.94

De 20.01a 30 1 20.41

De 60.01a 70 1 64.65

8 100.00

(b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades (LGS), la reserva legal se constituye transfiriendo
como minimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas acumuladas,
hasta que alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital. En ausencia de utilidades no
distribuidas o reservas de libre disposicion, la reserva legal debe ser aplicada a compensar pérdidas,
pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada, pero igualmente debe ser repuesta.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la reserva legal ha alcanzado el limite establecido por la LGS.

(¢) Resultados acumulados

Marco regulatorio

De acuerdo con lo sefialado por el D. Legislativo 945 del 23 de diciembre de 2003, que modificé la
Ley del Impuesto a las ganancias, las personas juridicas domiciliadas que acuerden la distribucion

de dividendos o cualquier otra forma de distribucion de utilidades, retendran el 4.1% del monto a
distribuir, excepto cuando la distribucion se efectle a favor de personas juridicas domiciliadas.
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18. VENTAS

Las ventas comprenden las siguientes partidas:

2014 2013

S/.000 S/.000
Mercado Nacional
Maderba SP 3,702 3,567
Maderba MP 17,389 12,533
Maderba MDP 5,502 4,291
Maderba MM 48,749 38,035
Otros Productos 763 1,577
Total Mercado Nacional 76,105 60,003
Mercado de Exportacién
Maderba Crudo 1,549 4,177
Maderba MM 3,354 1,730
Total Mercado de Exportacion 4,903 5,907

81,008 65,910
19. COSTO DE VENTAS

El costo de ventas comprenden las siguientes partidas:

2014 2013

S/.000 S/.000
Inventario inicial de mercaderias (Nota 9) 191 208
Compra de mercaderia 317 158
Inventario inicial de productos terminados (Nota 9) 7,768 2,599
Inventario inicial de productos en proceso (Nota 9) 3,490 2,245
Materia prima 41,903 38,358
Mano de obra 7,431 6,963
Depreciacion (Nota 10) 4,961 4,733
Otros gastos de fabricacion 9,896 7,873
Inventario final de mercaderias (Nota 9) (267) (191)
Inventario final de productos terminados (Nota 9) (8,877) (7,768)
Inventario final de productos en proceso (Nota 9) (3,447) (3,490)

63,366 51,688
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20. GASTOS DE VENTA'Y DISTRIBUCION

Los gastos de venta y distribucion comprenden las siguientes partidas:

2014 2013
S/.000 S/.000
Suministros 1,676 1,326
Cargas de personal 2,851 2,542
Servicios prestados por terceros 9,230 8,327
Tributos 9 14
Cargas diversas de gestién 3,324 3,769
Estimaciones del ejercicio:
Depreciacion (Nota 10) 122 110
Amortizacion 12 12
Compensacién por tiempo de servicios 130 313
17,354 16,413
21. GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion comprenden las siguientes partidas:
2014 2013
S/.000 S/.000
Suministros 166 144
Cargas de personal 1,549 1,697
Servicios prestados por terceros 1,375 1,105
Tributos 654 766
Impuesto a las transacciones financieras 14 14
Cargas diversas de gestion 216 225
Estimaciones del ejercicio:
Depreciacion (Nota 10) 50 70
Amortizacion 98 96
Deterioro de cuentas por cobrar (Nota 6) 137 96
Deterioro por desvalorizacién de inventarios (Nota 9) - 116
Compensacién por tiempo de servicios 376 771
4,635 5,100

-45 -
PDF impreso ¢l 6 de mayo de 2015


http://www.datosperu.org

22. INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden las siguientes partidas:

2014 2013

S/.000 S/.000
Intereses depositos bancarios 12 12
Otros ingresos financieros 38 56
50 68

23. GASTOS FINANCIEROS
Los gastos financieros comprenden las siguientes partidas:

2014 2013

S/.000 S/.000
Intereses por préstamos de entidades financierass 2,270 1,571
Intereses por arrendamiento financiero 1,372 1,861
Intereses por préstamos de entidades relacionadas 9 14
Intereses por deuda concursal - 56
Otros 345 242
3,996 3,744

24. GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

(i) El ingreso por impuesto a las ganancias mostrado en el estado de resultados comprende:

2014 2013

S/.000 S/.000
Impuesto a las ganancias diferido ingreso (Nota 15) 179 2,668
179 2,668

Por los afios 2014 y 2013, se ha determinado impuesto a las ganancias corriente, dado que en
dichos afios, no resulto renta gravable sino pérdida tributaria.

La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a las ganancias de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar
y deducir al resultado, mostrando en los estados financieros, aquellas partidas que la referida
legislacién reconoce como gravable y no gravable, respectivamente. La tasa del impuesto a las
ganancias correspondiente ha sido fijado en 30%.

- 46 -
PDF impreso ¢l 6 de mayo de 2015



Al 31 de diciembre de 2014, el saldo por impuesto a las ganancias por recuperar asciende a
(miles) S/.1,840 ((en miles) S/.1,601 al 31 de diciembre de 2013).

(i) Compensacidn de pérdidas tributarias

De conformidad con el D. Legislativo N°945 y a lo sefialado por la Ley N°27513, el arrastre
de las pérdidas tributarias se da con arreglo a alguno de los siguientes sistemas:

(i) Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que registren en
un ejercicio gravable imputandola afio a afio, hasta agotar su importe, a las rentas netas
de tercera categoria que se obtengan en los cuatro ejercicios inmediatos posteriores
completados a partir del ejercicio siguiente al de su generacion. El saldo que no resulte
compensado una vez transcurrido ese lapso, no podra computarse a los ejercicios
siguientes.

(i) Compensar la pérdida neta total de tercera categoria de fuente peruana que registren en
un ejercicio gravable imputandola afio a afio, hasta agotar su importe, al 50% de las
rentas netas de tercera categoria que se obtengan en los ejercicios inmediatos
posteriores.

La Gerencia de la Compafiia decidi6 optar por el sistema (i) para la compensacion de pérdidas.
(iii) Impuestos a las ganancias diferido activo no reconocidos

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no ha reconocido un activo por impuesto a la

ganancia diferido por aproximadamente (en miles) S/.2,631 (S/.1,959 en 2013) proveniente de

pérdidas fiscales no utilizadas. Este activo se reconocera en la medida en que exista total

certeza de que en los afios proximos se generen ganancias tributarias que permitan compensar

dicha pérdida fiscal.

Las pérdidas fiscales no utilizadas y los afios de caducidad es el siguiente:

Ao de generacion Ao de caducidad 2014
S/.000
2013 2017 6,333
2014 2018 3,786
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(iv) El impuesto a las ganancias sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto calculado
que hubiera resultado de aplicar la tasa del impuesto a los ingresos de la Compafiia como

sigue:
2014 2013
S/.000 S/.000
Pérdida antes de impuestos (6,571) (12,205)
Impuesto calculando aplicado la tasa de 30% 1,971 3,662
Gastos no deducibles, neto (1,380) (1,590)
Ingresos no gravables 293 29
Efecto por ajuste de tasas en el impuesto
a las ganancias diferido 143 -
Otros ajustes (848) 567
Impuesto a las ganancias del afio 179 2,668
Tasa efectiva -2.7% -21.9%

(v) Para proposito de la determinacion del Impuesto a las Ganancias e Impuesto General a las
Ventas, los precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con
empresas residentes en territorios de baja o nula imposicién, deben estar sustentados con
documentacion e informacion sobre los métodos de valoracién utilizados y los criterios
considerados para su determinacion. Con base en el analisis de las operaciones de la
Compafiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacion
de esta norma, no surgirdn contingencias de importancia para la Compariia al 31 de diciembre
de 2014 y 2013.

La Compafiia cuenta con el Estudio Técnico de Precios de Transferencia correspondiente al
afio 2013, y estan realizando el respectivo estudio por el afio 2014.

En opinidn de la Gerencia, no resultaran pasivos de importancia para los estados financieros al
31 de diciembre de 2014 y 2013, en relacion a los precios de transferencia.

(vi) Impuesto temporal a los activos netos

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto
a la Renta. A partir del afio 2009, la tasa del impuesto es de 0.5% aplicable al monto de los
activos netos que excedan S/.1 millon.

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a las ganancias o contra el pago de regularizacion del
Impuesto a las ganancias del ejercicio gravable al que corresponda.

(vii) Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y de ser aplicable, corregir el Impuesto
a la ganancia calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la
presentacion de la declaracion de impuestos. Las declaraciones juradas del Impuesto a las
ganancias de los afios 2010 a 2013 y la que sera presentada por el ejercicio 2014 e Impuesto
General a las Ventas de los afios 2010 a 2013 se encuentran pendientes de revision por parte
de las autoridades tributarias.
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(viii) Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacién por parte de la Administracion

(ix)

Tributaria sobre las normas aplicables a la Compafiia, no es posible anticipar a la fecha si se
produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier
impuesto adicional, moras e intereses, si se producen, se reconoceran en los resultados de afio
en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelve. Sin embargo,
en opinion de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, cualquier eventual
liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Modificaciones significativas al régimen de impuesto a las ganancias en Per(

En fecha 31 de diciembre de 2014, el Congreso de la Republica promulgo, en el ambito de la
Ley que Promueve la Reactivacion de la Economia, la modificacion del Texto Unico
Ordenado de la Ley de Impuesto sobre la Renta.

Entre otros asuntos, la Ley modifica el impuesto a cargo de perceptores de rentas de tercera
categoria domiciliadas en el pais sobre su renta neta, con tasas de 28% para los afios 2015 y
2016, 27% para los afios 2017 y 2018, y 26% para los afios 2019 en adelante. También
modifica el impuesto a las personas juridicas no domiciliadas en el pais para dividendos y
otras formas de distribucién de utilidades recibidas de las personas juridicas indicadas en el
articulo 14, con tasas de 6,8% para los afios 2015 y 2016, 8% para los afios 2017 y 2018, y
9,3% para los afios 2019 en adelante.

TRANSACCIONES NO MONETARIAS Y ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Las actividades de inversion y financiamiento que no generaron desembolsos de efectivo, y que
afectaron activos y pasivos para los afios terminados el 31 de diciembre, se resumen de la siguiente

forma:
2014 2013
S/.000 S/.000
Adgquisicion de propiedades, planta y equipo con
arrendamiento financiero 116 7,554
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26. ARRENDAMIENTO OPERATIVO

La Compaifiia tiene firmado un contrato de arrendamiento operativo para el uso de equipos de
cémputo hasta 2016. El contrato no es rescindible durante su vigencia, con opcion de renovacion,
contempla aumentos en la merced conductiva cada afio y no establece pagos contingentes. Al 31 de
diciembre, los pagos minimos futuros de arrendamiento son como sigue:

2014 2013

S/.000 S/.000
Menos de un afio 39 25
Entre 1 a 3 afios 67 136
106 161

27. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No se han identificado eventos posteriores después del 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de
emision de estos estados financieros que deban ser reportados.

-850 -
PDF impreso ¢l 6 de mayo de 2015





